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I VVspotczesna gietda towarowa w Swiatowym agrobiznesie (cz. 2)

Miejsce gietdy towarowej w agrobiznesie

Na wspotczesnych gietdach towarowych handluje sie szero-
ka gama kontraktéw, ktérych instrumentem bazowym sg za-
réwno produkty finansowe, jak i towary, w tym: zboza, mie-
so, metale, metale szlachetne, zZywnos¢ i widkna, energia i wiele
innych (tabela 1).

cie, w 2009 roku 18%, czyli 3 204 838 617 wszystkich kontrak-
toéw terminowych, zostato zawartych na stope procentowa. To-
wary rolnicze w tej strukturze stanowity 5% ogotu transakgji (ry-
sunek 3). Bezwzgledna jednak liczba zawartych kontraktow
terminowych na towary rolnicze w roku 2009 wzrosta o 3,7% w po-
réwnaniu do roku poprzedniego i wynosifa 927 609 111 trans-
akgji, (w roku 2008 wynosita 894 633 132 kontrakty), co swiad-

Tab. 1. Towary bedqce przedmiotem obrotu na towarowych rynkach terminowych.
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Zrédto:. Jerzak M. M. 2010, za M. Maslokovic Raport ,,IFSL Research Commodities Trading 2008, ze strony http://www.ifsl.org.uk

Chociaz gietdy towar6éw rolnych sg miejscem gdzie historycz-
nie, jako pierwsze, powstaly towarowe kontrakty terminowe, to
jednak dzi$ wiekszos¢ zawieranych tam transakgji dotyczy instru-
mentéw finansowych. Wedtug badan Futures Industry Associa-
tion, ktore swoim zasiegiem objeto 69 najwiekszych gield na $wie-
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Rys. 3. Segmenty rynku gietdowego na $wiecie w 2008 i 2009 roku.
Zrédto: Futures Industry Association Volume Trends Webiner, ze stro-
ny www.futuresindustry.org/fi-magazine-home.asp2a=1313

czy o utrzymujacej sie dynamice rozwoju rynkéw rolniczych na
Swiecie, a takze olbrzymim potencjale tego sektora.

Notowane na gietdach kontrakty na waluty, stope procen-
towa, towary rolnicze, metale oraz energie w 2008 roku tacz-
nie stanowily 32% wszystkich zawartych kontraktow futures
oraz opcyjnych (rysunek 3). Oznacza to, ze co trzecia spo-
$rod 17 678 777 203 transakcji zawartych w 2008 roku do-
tyczyla kontraktow, ktore tradycyjnie zawierane sg na giel-
dach towarowych. Niemniej z przedstawionej (rysunek 3)
statystyki wynika, ze inwestorzy kupowali najwiecej kontrak-
tow opartych na indeksach gietdowych. Zawarto ich tacz-
nie 6 488 621 284 co stanowito az 37%. Kontrakty na indeks
oraz handel akcjami w 2008 roku byly zdecydowanie domi-
nujace, bo stanowily razem 68% globalnego handlu gietdowe-
go. Rok p6zniej udziat ten zmniejszyt sie do 67%. Warto tez
zauwazy¢, ze rok 2009 przynidst niewielki ogélny wzrost ob-
rotéw na gietdach w stosunku do 2008 roku o ponad 1,2%°.
Szczegolnie dotyczy to rynku metali i energii, co moze wia-
zac sie z tendencja do wzrostu zainteresowania rynkami su-
rowcowymi przy bessie na rynku akgcji (rysunek 3).

Posrod surowcow rolniczych najwiecej kontraktow termino-
wych w 2009 roku zawarto na maczke sojowa (22%) oraz cu-
kier biaty (21%). Nastepnie, na czwartym miejscu znajduje sie
rynek kauczuku (13%) oraz oleju sojowego, ktorego udziat wy-
nosit rowniez 13%. Pszenica, ktora w Polsce jest jednym z glow-
nych rynkéw towaréw masowych, w $wiatowym rankingu ilo-

1 Prof. dr hab. Michat A. Jerzak — Katedra Finansoéw i Rachunkowosci, Uniwersytet Przyrodniczy w Poznaniu. Artykut recenzowany (przyp. red.).
5 Raport opublikowany przez Futures Industry Association, http:/www.futuresindustry.org/fi-magazine-home.asp?a=1313
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Rys. 4. Udziat poszczegolnych towaréw w obrocie gietdowym.
Zrédto: Futures Industry Association Volume Trends Webiner ze stro-
ny www.futuresindustry.org

$ci zawieranych kontraktow znajduje sie dopiero na 10 pozy-
¢ji i wynosi 3% ogotu zawartych kontraktow (rysunek 4).

Jak wynika z danych liczbowych, najczesciej zawieranymi
transakcjami na rynku instrumentéw pochodnych sa kontrak-
ty terminowe (futures) oraz opcje. Sukcesywny wzrost bez-
wzglednej liczby zawieranych kontraktow na gietdowym ryn-
ku towaréw rolnych wynika z rosngcej potrzeby zarzadzania
ryzykiem cenowym surowcéw rolnych.

Na rynku towarowych instrumentéw pochodnych podstawo-
wym bowiem celem uczestniczenia w obrocie gietdowym nie
jest fizyczne nabywanie towaréw, lecz przede wszystkim za-
bezpieczenie ich ceny zakupu lub sprzedazy w transakcjach
dokonywanych w p6zniejszym terminie na rynku gotoéwkowym,
badz tez dziatalnos¢ spekulacyjna. Jest to zatem obroét instru-
mentami finansowymi, ktérych towarem bazowym jest na przy-
ktad: pszenica lub inny surowiec albo tez waluta.

W agrobiznesie producenci rolni oraz przedsiebiorstwa prze-
tworstwa surowcow rolniczych, zaréwno krajowe jak i global-
ne, wykorzystuja zatem ten rynek gtoéwnie do zarzadzania ry-
zykiem niekorzystnej zmiany ceny na rynku gotéwkowym.
Rynek towarowych kontraktéw terminowych pozwala bowiem
stabilizowac stronom transakcji doch6d na okreslonym pozio-
mie, co w warunkach duzej zmienno$ci cen w agrobiznesie jest
niezwykle wazne.

Podsumowanie

Reasumujac trzeba podkresli¢, ze gielda towarowa w okre-
sie ponad 160 lat swojego rozwoju podlegala znacznym prze-
mianom wynikajacym z rozwoju gospodarki i potrzeb uczest-
nikéw rynku. Od poczatku jednak istnienia tej instytugji rynek
produktow rolnych byt niezwykle wazny zaréwno z punktu wi-

dzenia wielkosci obrotéw jak i rozwoju nowych form trans-
akgji. Gietda towarowa bez wzgledu na strukture i geograficz-
ny zasieg dziatania, zawsze spelniata funkgje informacyjng w za-
kresie poziomu cen i sytuacji na rynku surowcéw rolnych,
a przede wszystkim umozliwiala zarzadzanie ryzykiem nieko-
rzystnej zmiany ceny na rynku. Pomimo duzego rozwoju giel-
dowych rynkéw instrumentéw finansowych nominalny udziat
w obrotach operatorow gietdowych kontraktéw na surowce
rolnicze stale wzrasta. Swiadczy to o rosnacym zapotrzebo-
waniu na instrumenty zarzadzania ryzykiem i stabilizujace do-
chody podmiotéw agrobiznesu.

Streszczenie

W artykule zawarto diagnoze aktualnych tendencji w zakre-
sie rozwoju globalnego rynku gietdowego, a takze roli obec-
nych operatoréw gietfdowych w zakresie oferowania instrumen-
tow zarzadzania ryzykiem cenowym na rynku surowcow
rolnych. W konkluzji stwierdzono, ze aktualnie istnieje pie¢ naj-
wazniejszych miedzykontynentalnych gietdowych platform
elektronicznych. Wskazano tez, ze udzial w obrotach opera-
torow gietdowych kontraktéw na surowce rolnicze stale wzra-
sta, co wskazuje na rosnace zapotrzebowanie w agrobiznesie
na tego typu instrumenty.

Abstract

The article includes a diagnosis of current trends in the deve-
lopment of global commodity exchange markets and the role of
the current commodity exchange market operators in providing
price risk management instruments in agribusiness. The conclu-
sion was that currently there are five major intercontinental exchan-
ges as a electronic platforms, also indicated a share in trading fu-
tures the operators of agricultural commodity is increasing which
indicates a growing demand in agribusiness for such instruments.
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