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Rynek magazynowo-produkcyjny w Il kw. 2018 roku
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w budowie transakcji pustostanow
Najwiecej nowej Na koniec trzeciego Wolumen transakcji Wskaznik pustostanow
powierzchni oddano kwartatu w budowie w trzecim kwartale zanotowat kolejny
do uzytku w Polsce pozostaje 2,1 min 2018 roku wzrost o spadek i osiggnat
Centralnej. kaczna mkw. powierzchni 9% w poréwnaniu z poziom 4,3%, co
podaz w catej Polsce magazynowej. Najwigcej analogicznym okresem w poréwnaniu
byta mniejsza niz powierzchni, bo prawie w roku poprzednim. z wrzesniem
w trzecim kwartale 600 tys. mkw. powstaje Najwiecej umoéw zostato poprzedniego roku
2017 roku o prawie w Polsce Centralnej. podpisanych w regionie oznacza spadek
20%. Goérnego Slaska oraz 00,9 p.p.

Warszawy.
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Polska

Trendy rynkowe

Polska

Trendy rynkowe

Wolumen transakcji inwestycyjnych w Polsce wcigz
utrzymuje sie na wysokim poziomie, ktory w okresie
miedzy I-lll kw. 2018 r. osiggnat 3,03 mIn mkw. (wzrost o

Uwzgledniajgc wolumeny transakcji z lat 2013-2017,
najwiekszg Srednioroczng aktywnoscig najemcow
charakteryzowata sie Warszawa (802.800 mkw.),

Gorny Slask (538.000 mkw.) i Polska Centralna

(478.200 mkw.). W IIl kw. 2018 r. najwiecej powierzchni
w stosunku do Sredniej z poszczegblnych regionow
wynajeto w Polsce Wschodniej (277%), Krakowie (179%)
i Polsce Centralnej (128%).

Absorpcja

-23,5%

rok do roku

Zasoby Popyt Wskaznik pustostanéw

16,6% 9.0%

rok do roku rok do roku

-0.9 p.p.

rok do roku

Zasoby nowoczesnej powierzchni magazynowe;j

przekroczyly 15 min. mkw. Podobnie jak w latach ubiegtych na rynku transakcyjnym

Podaz i wskaznik pustostanow najmu dominowaty nowe umowy (66% wolumenu). Duzy

mow. udziat miaty réwniez renegocjacje umoéw najmu (20%).
W ostatnim czasie Polska Centralna wyréznia sie na 1000000 1%
tle innych regionéw zdecydowanie najwiekszym 900000 o
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“*Wskaznik nastrojow na rynku najmu stworzony zostat w oparciu o kwartalng ankiete RICS dia rynku nieruchomosci komercyjnych i obliczany Wybrq ne transa kcje na] muw I" kwa rta Ie 2018
jest z uwzglednieniem czynnikéw takich jak podaz, popyt i oczekiwania rynkowe. Wyzsza wartos¢ wskaznika wskazuje na lepsze perspektywy
dochodowe dia i

7R Logistic Waimea

Zrédio: Cresa Polska, RICS

9,3% w stosunku do identycznego okresu ubiegtego roku).
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Poufny Ekspansja Panattoni BTS Gliwice 61.700 mkw.

o Rhenus Logistics Nowa umowa Prologis Park Btonie Il 41.600 mkw.

/o Jysk Nowa umowa P3 Piotrkéw 35.300 mkw.

. Poufn Nowa umowa 7R Krakéw Kokotow VI 28.300 mkw.
udziat w zasobach 4

Panattoni i Prologis Partnerspol Nowa umowa MLP Teresin 22.200 mkw.

4 | Occupier Insight
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Warszawa

Rynek magazynowo-produkcyjny w Il kw. 2018 roku

Katarzyna Bojanowicz

Okiem eksperta ) .
Business Development Director

Strefa Il

,Region Warszawy wcigz cieszy sie ogromnym zainteresowaniem zaréwno najemcéw, jak i deweloperéw, o czym Swiadczy
chociazby roczny wzrost 0 9,5% istniejgcych zasobéw powierzchni magazynowej. W budowie pozostaje prawie 240.000
mkw., gtéwnie w Strefie Il. Bardzo dobre potozenie wzgledem autostrad oraz drog ekspresowych czyni ten region wyjgtkowo
atrakcyjnym. Obowigzujgce czynsze nominalne za wynajem powierzchni magazynowych utrzymuja sie od dtuzszego czasu na
niezmienionym poziomie: w Strefie | wynoszg 4,10-5,25 Euro za mkw., a w Strefie Il - 2,50-3,60 Euro za mkw".

Nowa podaz, absorpcja i pustostany
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Wybrane transakcje najmu w Il kwartale 2018

- Czynsz
€‘~ (EUR/mkw./miesigc)

4,10-5,25 EUR

Warszawa Strefa |

2,50-3,60 EUR

Warszawa Strefa |l

Podaz

238.900 mkw.

Powierzchnia w budowie

1 51.300 mkw.
5.4

224.000 mkw.

Wolumen transakgji

)
8,2%

Poziom pustostanéw
Warszawa Strefa |

o
58%

Poziom pustostanéw
Warszawa Strefa Il

<

Rhenus Logistics Nowa umowa Prologis Park Btonie Il 41.600 mkw.
Partnerspol Nowa umowa MLP Teresin 22.200 mkw.
Arvato Renegocjacje Prologis Park Btonie 11.700 mkw.
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Gérny Slgsk

Rynek magazynowo-produkcyjny w 11l kw. 2018 roku

Jakub Kurek

kiem eksper
(SLAIE B SR Doradca

,Gorny Slask jest bardzo konkurencyjnym rynkiem magazynowo-produkcyjnym i drugim co do wielkosci w Polsce. Jest jednym
z najwiekszych punktéw na mapie Europy Srodkowo-Wschodniej zwigzanych z motoryzacja, ktéra jest réwniez gtéwnym
czynnikiem wptywajacym na popyt na przestrzeh magazynowa. Sieci handlowe, firmy e-commerce i operatorzy logistyczni sg
réwniez bardzo aktywni w tym regionie, co niesie za sobg nowe projekty w takich lokalizacjach jak Sosnowiec, Zabrze, Ruda

Slaska czy Gliwice”.

Nowa podaz, absorpcja i pustostany
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Wybrane transakcje najmu w Il kwartale 2018

- Czynsz
€l‘ (EUR/mkw./miesigc)

2,80-3,50 EUR

/.. 136.500 mkw.

Podaz

426.200 mkw.

Powierzchnia w budowie

X

232.000 mkw.

Wolumen transakcji

53 %

Poziom pustostanéw

<«

Poufny Ekspansja Panattoni BTS Gliwice 61.700 mkw.
Poufny Nowa umowa Panattoni Park Czeladz IV 19.000 mkw.
Intersnack BTS Panattoni BTS Intersnack 10.000 mkw.
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Polska Centralna

Rynek magazynowo-produkcyjny w Il kw. 2018 roku

Jowita Spizarska

kiem eksper
e e Doradca

.Centralne potozenie, dostep do autostrad oraz tras szybkiego ruchu sprawiajg, iz region Polski Centralnej cieszy sie duzym
zainteresowaniem wsrod firm z sektora logistycznego, a takze e-commerce. Wolumen powierzchni magazynowej bedacej

w budowie wzrést 0 57,2% wzgledem analogicznego okresu w roku 2017. Pomimo ogromnego zainteresowania tym regionem,

czynsze nominalne pozostajg na stabilnym poziomie 2,60-3,60 Euro za mkw. Deweloperzy coraz czesciej analizujg zapytania

najemcow dotyczace mniejszych modutéw magazynowych (tzw. SBU - Small Business Units) i planujg takie inwestycje w Polsce

Centralnej”.

Nowa podaz, absorpcja i pustostany
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Wybrane transakcje najmu w il kwartale 2018

- Czynsz
€.~ (EUR/mkw./miesigc)

2,60-3,60 EUR

/.. 253.300 mkw.

Podaz

590.700 mkw.

Powierzchnia w budowie

X

134.400 mkw.

Wolumen transakgji

1.5 %

Poziom pustostanéw

<«

Jysk Nowa umowa P3 Piotrkow 35.300 mkw.
Agata Meble Ekspansja Prologis Park Piotrkéw II 16.400 mkw.
SEGRO Logistics Park Strykow 15.400 mkw.

Poufny Nowa umowa
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Poznan

Rynek magazynowo-produkcyjny w 11l kw. 2018 roku

Okiem eksperta

Jakub Kurek
Doradca

,Rozwoj regionu Wielkopolski nabiera tempa. Spektrum wynajmowanych powierzchni waha sie od zapotrzebowania na

SBU po magazyny wielkopowierzchniowe. Duza dostepnos$¢ gruntéw i rozbudowana infrastruktura drogowo-kolejowa
zachecajg deweloperéw do coraz wiekszej aktywnosci w regionie Poznania. Do subregiondw, ktére cieszg sie najwiekszym
zainteresowaniem wsrdd najemcow, nalezg Gadki i Tarnowo Podgérne. Stawki czynszéw bazowych utrzymuja sie na poziomie
2,90-3,40 Euro za mkw., jednak podobnie jak w catym kraju rosnace koszty budowy mogg spowodowac ich wzrost".

Nowa podaz, absorpcja i pustostany
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Wybrane transakcje najmu w lll kwartale 2018

- Czynsz
€‘~ (EUR/mkw./miesigc)

2,90-3,40 EUR

Podaz

133.700 mkw.

Powierzchnia w budowie

73 18.200 mkw.
A

83.200 mkw.

Wolumen transakcji

6,1%

Poziom pustostanéw

<«

Poufny Nowa umowa Logicor Poznan | 9.600 mkw.
Ekol Logistics Nowa umowa Panattoni Park Poznan llI 8.000 mkw.
Arvato Ekspansja Panattoni Park Poznan VIlII 7.500 mkw.
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Wroctaw

Rynek magazynowo-produkcyjny w Il kw. 2018 roku

Mitosz Borkowski

kiem eksper
e e Doradca

,Wraz z nowo powstajacg infrastrukturg drogowg obserwujemy dynamiczny rozwéj rynku w potudniowej cze$ci Wroctawia.
Niemal wszyscy najwieksi deweloperzy zrealizowali tam inwestycje magazynowe. Utrudnieniem dla dalszego rozwoju tego
obszaru moze by¢ jednak postepujacy spadek dostepnosci wykwalifikowanych pracownikéw, ktérego Swiadkami bylismy
w ciggu ostatnich kilku lat. Stawki czynszowe sg umiarkowane i oscylujg w granicach 3,00-3,40 Euro za mkw".

Nowa podaz, absorpcja i pustostany
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Wybrane transakcje najmu w Il kwartale 2018

Voss Fluid BTS Panattoni BTS Legnica 10.500 mkw.
Poufny Nowa umowa Panattoni City Logistics Wroctaw | 7.200 mkw.
Poufny Nowa umowa Panattoni Park Wroctaw VII 5.700 mkw.
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Szczecin

Rynek magazynowo-produkcyjny w 11l kw. 2018 roku

Jakub Dudkiewicz

kiem eksper
(SLAIE B SR Doradca

.Dzieki doskonatej lokalizacji tuz przy granicy z Niemcami oraz bliskoéci portu w Swinoujéciu, ktéry umozliwia szybkg wymiane
towarow z krajami battyckimi, Szczecin powieksza swojg baze najemcédw oraz obiektow magazynowych. Znaczny odsetek
wsrdd najemcow w regionie stanowig firmy z branzy e-commerce, ktéra z roku na rok zwieksza udziat w handlu krajowym

i zagranicznym. Duze zainteresowanie regionem potwierdzajg nowe inwestycje deweloperéw, miedzy innymi w Trzebuszu,
Stargardzie czy Goleniowie".

Nowa podaz, absorpcja i pustostany
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Wybrane transakcje najmu w Il kwartale 2018

Poufny BTS Panattoni BTS Stargard 13.000 mkw.
Poufny Renegocjacje Prologis Park Szczecin 8.600 mkw.
Poufny Renegocjacje Exeter Park Szczecin | 6.000 mkw.
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Polska Wschodnia

Rynek magazynowo-produkcyjny w Il kw. 2018 roku

Agnieszka Marczak

kiem eksper
e e Doradca

»Region Polski Wschodniej znajduje sie w fazie dynamicznego rozwoju. W najblizszych latach region ten bedzie przyciggat

kolejnych najemcéw dzieki coraz lepszej infrastrukturze, a takze planowanym i juz powstajagcym obiektom magazynowym oraz
dostepnosci sity roboczej. Szczegblne znaczenie dla rozwoju rynku Polski Wschodniej ma budowa miedzynarodowej trasy Via

Carpatia, przebiegajacej na odcinku polskim od granicy z Litwa w Budzisku do granicy ze Stowacjg w Barwinku”.

Nowa podaz, absorpcja i pustostany
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Wybrane transakcje najmu w lll kwartale 2018

10%

Czynsz

€0
£ (EUR/mkw./miesigc)

3,00-3,50 EUR

El

X

<«

75.200 mkw.

Podaz

121.000 mkw.

Powierzchnia w budowie

21.800 mkw.

Wolumen transakgji

71%

Poziom pustostanéw

Poufny Nowa umowa Panattoni Park Lublin 16.300 mkw.
Distribev Orbico Nowa umowa Panattoni Park Biatystok 3.000 mkw.
Lufthansa Cargo Nowa umowa Panattoni Park Rzeszéw 2.500 mkw.
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Krakow

Rynek magazynowo-produkcyjny w 11l kw. 2018 roku

Jakub Kurek

kiem eksper
S e Doradca

~Rynek magazynowy w regionie Krakowa rozwija sie dynamicznie. W ostatnich miesigcach odnotowano bardzo duzy wzrost

presji na czynsze ze wzgledu na brak dostepnych miejsc i ograniczone wakaty w istniejgcych obiektach. Aktywnos¢ deweloperska
utrzymuje sie na wysokim poziomie, czego dowodem sg kolejne zabezpieczone lokalizacje w Skawinie, Kokotowie czy Targowisku.
Jest to odpowiedz na duzg liczbe znaczacych transakgji, jakie miaty miejsce w regionie w ostatnich miesigcach”.

Nowa podaz, absorpcja i pustostany

80 000 20%
60 000 15%

40 000
10%

20 000
o = Mausl m . Ih.l _M 5%
20000 LtV oy oy WV LIV I gy

2012 2013 2014 2015 2016 2017 | 2018
100 000

0 I ‘ =l - L

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

M Absorpcja EEE Nowa podaz e \Wskaznik pustostanow

Wolumen transakgciji

80 000
60 000 =
40 000 _ |
20000 - ¥
ps - _
NV L I TV T IV N I T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
200 000
100 000 ] B
0 — [ ] [ ]
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nowa umowa B Ekspansja mE Renegocjacje HE BTS === Roczna $rednia ruchoma

Wybrane transakcje najmu w lll kwartale 2018

- Czynsz
€~ (EUR/mkw./miesigc)

3,40-4,00 EUR

1 26.200 mkw.

Podaz

% 22.000 mkw.

Powierzchnia w budowie

70.500 mkw.

Wolumen transakcji

6,7 %

Poziom pustostanéw

<

Poufny Nowa umowa 7R Krakoéw Kokotéw VIII 28.300 mkw.
Poufny Nowa umowa 7R Krakow Kokotéw VII 6.800 mkw.
7R Solutions Nowa umowa 7R Krakow Kokotéw VII 6.200 mkw.
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Trojmiasto

Rynek magazynowo-produkcyjny w 11l kw. 2018 roku

Michat Rafatowicz

Okiem eksperta
P Ekspert ds. Strefy Inwestycyjnej i Portéw

+Rynek wojewddztwa pomorskiego nie jest jeszcze nasycony i ma potencjat do dalszego rozwoju, zaréwno w ramach istniejgcych
juz obiektow, jak i nowo powstajgcych, miedzy innymi w Tczewie i Gdyni. Tréjmiasto cieszy sie niezmiennie zainteresowaniem
operatoréw logistycznych, zaréwno z Polski, jak i krajow skandynawskich, ktérzy chetnie korzystajg z mozliwos$ci oferowanych

przez transport intermodalny. Stawki bazowe oscylujg wokét 3,30 Euro za mkw.".

Nowa podaz, absorpcja i pustostany
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Wolumen transakgji
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Wybrane transakcje najmu w Il kwartale 2018

- Czynsz
€l~ (EUR/mkw./miesigc)

2,90-3,50 EUR

Podaz

172.400 mkw.

Powierzchnia w budowie

/.. 0 mkw.
-4

6.500 mkw.

Wolumen transakcji

0,1%

Poziom pustostanéw

<«

FM Logistics Nowa umowa Panattoni Park Gdansk IlI 3.200 mkw.
Poufny Renegocjacje Gdansk - Kowale Distribution Centre | 2.600 mkw.
Poufny Nowa umowa Gdansk - Kowale Distribution Centre IV 650 mkw.
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Bydgoszcz i Torun

Rynek magazynowo-produkcyjny w 11l kw. 2018 roku

Jakub Dudkiewicz

kiem eksper
(SLAIE B SR Doradca

+Wojewodztwo kujawsko-pomorskie, a w szczegdlnosci jego najwieksze miasta Torun i Bydgoszcz udowodnity swoj duzy
potencjat inwestycyjny, o czym Swiadczy bardzo szybka komercjalizacja wybudowanych obiektéw magazynowych. Wraz
z rosngcym popytem powstaje coraz wigcej nowoczesnych powierzchni przemystowych, a deweloperzy planujg kolejne

parki, miedzy innymi Torun Lubicz, ktéry stanie sie drugim parkiem logistycznym pod Toruniem”.

Nowa podaz, absorpcja i pustostany
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Wolumen transakgji
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Wybrane transakcje najmu w Il kwartale 2018

Czynsz

€0
£4 (EUR/mkw./miesigc)

2,70-3,50 EUR

£

X

<«

0 mkw.

Podaz

16.400 mkw.

Powierzchnia w budowie

4.200 mkw.

Wolumen transakcji

0,0 %

Poziom pustostanéw

Pekaes Nowa umowa Waimea Logistic Park Bydgoszcz

4.200 mkw.
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Lubuskie

Rynek magazynowo-produkcyjny w 11l kw. 2018 roku

Okiem eksperta

Jakub Kurek
Doradca

W zwigzku z malejgcym wskaznikiem pustostandéw w regionie Poznania oraz prognozowanym wzrostem stawek czynszowych,
coraz wiecej potencjalnych klientéw zwraca wiekszg uwage na tereny przy zachodniej granicy kraju. Swiadczg o tym nowo
powstajace inwestycje takie jak Hillwood Swiebodzin, Swiecko czy Panattoni Zielona Géra. Rynek zaliczany do wschodzgcych kusi
naturalnym potozeniem na szlaku Wschéd-Zachéd oraz potencjatem rozwoju. W najblizszych latach spodziewamy sie kolejnych

projektéw w tym regionie”.

Nowa podaz, absorpcja

i pustostany
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I Nowa podaz

s \Wskaznik pustostanow
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100%

80%

60% - Czynsz

40% €‘~ (EUR/mkw./miesigc)
20%

0% 2,80-3,50 EUR

Podaz

74.000 mkw.

Powierzchnia w budowie

& 75500 mkw.
A

0 mkw.

Wolumen transakcji

0,0 %

Poziom pustostanéw

<«

Roczna $rednia ruchoma

Polska Strefa Inwestycji

Mapa intensywnosci pomocy publicznej

pomorskie
warminsko-mazurskie G
zachodniopomorskie ostrotecki
powiat
ciechanowski
podlaskie :
kujawsko-pomorskie powiat
ptocki
powiat
siedlecki
. . Miasto
mazowieckie Warszawa
powiat .
warszawski powiat ¢
, wielkopolskie zachodni parSzaveskl
lubuskie wschodni
todzkie :
powiat
lubelskie radomski
dolnoslaskie
. Swigtokrzyskie
opolskie

Slaskie

Maksymalny poziom pomocy - 50%
Maksymalny poziom pomocy - 35%
Maksymalny poziom pomocy - 25%
Maksymalny poziom pomocy - 20%
Warszawa: maksymalny poziom pomocy - 10%

podkarpackie
matopolskie

Zrédfo: Cresa Polska

Ulga podatkowa - jak uzyskaé?

Ulge podatkowa bedzie mozna otrzymac¢ pod warunkiem zrealizowania nowej inwestycji, takiej jak:

il ]

Utworzenie nowego Zwiekszenie potencjatu
przedsiebiorstwa produkcyjnego

N

Rozszerzenie produkgji
o dotychczas niewytwarzane
przez to przedsiebiorstwo
produkty

Wprowadzenie istotnej
zmiany cato$ciowego
procesu produkcyjnego
istniejgcego
przedsiebiorstwa

Michat Rafatowicz

kiem ekspert
LA CLEF R Ekspert ds. Strefy Inwestycyjnej i Portéw

.Lezace u podstaw nowej Ustawy o SSE zatozenie zniesienia granic terytorialnych w kwestii zwolnien z podatku PIT/CIT,

z pewnoscig wptynie na dynamike decyzji inwestycyjnych na obszarach, ktére do tej pory znajdowaty sie poza strefg
oddziatywania SSE".
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Definicje i metodologia

Zasoby

Catkowita ilo$¢ nowoczesnej i powierzchni magazynowo - produkcyjnej znajdujacej sie
w danym regionie oddanej do uzytku po 2000 r.

Nowa podaz

llo$¢ powierzchni magazynowo - produkcyjnej dostarczonej na rynek w badanym okresie.

Absorpcja

Zmiana netto zajmowanej przez najemcow powierzchni uwzgledniajagca zmiane wielkosci
powierzchni niewynajetej oraz nowg podaz powierzchni magazynowej i produkcyjnej
w analizowanym okresie czasu.

Wspoétczynnik pustostanéw

Stosunek tacznej ilosci powierzchni niewynajetej do catkowitych zasobéw ustalany na
koniec badanego okresu.

Wolumen transakcji najmu
brutto

Synonim:
aktywnos¢ najemcow

taczna ilos¢ powierzchni dla ktérej zawarto umowy najmu w danym okresie bez wzgledu
na rzeczywiste zajecie powierzchni przez najemce. Wolumen transakcji obejmuje nowe
umowy, ekspansje, jak réwniez przedtuzenia dotychczasowych umoéw (renegocjacje).
Aktywnos$¢ najemcdw obejmuje w ramach nowych uméw réwniez transakcje przednajmu
w odniesieniu do obiektow znajdujgcych sie w budowie, planowanych lub podlegajacych
modernizacji.

Wolumen transakcji najmu
netto

taczny wolumen transakcji najmu, z wytgczeniem umow o charakterze renegocjacji
stanowigcych przedtuzenie dotychczasowego najmu.

Czynsz wywotawczy

Oczekiwana wstepnie przez wiasciciela miesieczna stawka za wynajem 1 mkw.
powierzchni.

Czynsz bazowy

Miesieczna stawka czynszu najmu ptacona za 1 mkw. powierzchni okreslana na
podstawie warunkéw okreslonych w rzeczywistych umowach najmu.

Czynsz efektywny

Czynsz bazowy, pomniejszony o réznego rodzaju zachety finansowe, ktérych zakres i
wartos¢ ustalana jest w drodze negocjacji pomiedzy najemca i wtascicielem obiektu.

Build-to-suit (BTS)

Obiekt magazynowy lub produkcyjny realizowany na potrzeby konkretnego najemcy,
ktérego lokalizacja, powierzchnia oraz parametry techniczno-uzytkowe dopasowane
sg do potrzeb najemcy i zwykle uzgadniane z nim przed rozpoczeciem inwestycji.

Transakcja przednajmu

Umowa najmu zawarta przed rozpoczeciem inwestycji lub w trakcie jej realizacji (przed
uzyskaniem przez budynek pozwolenia na uzytkowanie).

Niniejszy raport zostat opracowany przez ekspertow firmy Cresa Polska Sp. z 0.0. oraz podmiotéw wspotpracujgcych w oparciu o powszechnie dostepne
dane iinformacje, ktére zostaty zweryfikowane wytacznie w zakresie niezbednym do potwierdzenia ich rzetelnosci, jednak nie badano ich prawdziwosci ani
autentycznosci, tym samym Cresa Polska Sp. z 0.0. nie udziela zadnych gwarancji i nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody bedace wynikiem
decyzji podjetych w oparciu o tres¢ i wnioski niniejszego raportu, ktéry ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze zastepowac indywidualnych porad.
Wszelkie prawa autorskie do raportu i jego poszczegdlnych elementéw sg zastrzezone - jakiekolwiek wykorzystywanie komercyjne lub w celach promocyjnych
w catosci lub w czesci wymaga zgody Cresa Polska Sp. z 0.0. udzielonej w formie pisemnej.
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Raport przygotowany przez zespét badan rynkowych Cresa Polska.
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