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PODSUMOWANIE RYNKU

W trzecim kwartale 2017 roku odnotowano rekordowy
poziom podazy. Popyt na gtdwnych rynkach
magazynowych pozostat na bardzo wysokim
poziomie.

* Deweloperzy zakonczyli realizacje 29 projektow
o tacznej powierzchni 980 000 mkw. Oznacza to,
ze catkowite zasoby rynku magazynowego wzrosty do
12,86 miliona mkw. (+18% wzgledem roku ubiegtego).

Wynajetych zostato 723 000 mkw. w ramach
128 transakcji najmu. Popyt netto, obejmujacy
nowe umowy oraz ekspansje, stanowit

70% catkowitego popytu.

Na koniec wrzesnia 2017 roku niewynajete pozostato 698
000 mkw. powierzchni magazynowej. Wskaznik
pustostanéw wyniést 5,4% i spadt nieznacznie o 0,8 pp.
w poréwnaniu do stanu sprzed roku.

Z koncem trzeciego kwartatu 2017 roku w budowie
pozostawato 1,05 miliona mkw. powierzchni
magazynowej, z czego 75% zostato
zabezpieczone umowami najmu.

Czynsze nominalne na najwiekszych rynkach
magazynowych nie ulegty zmianie i na koniec wrzesnia
2017 roku wynosity od 2,40 do 3,60 euro/mkw./miesigc.

Czynsze efektywne uwzgledniajgce zachety
finansowe dla najemcow zawieraly sie w przedziale
od 1,90 do 3,20 euro/mkw./miesigc.

12,86 min mkw.

Catkowite zasoby rynku nowoczesnej powierzchni
przemystowe;j i logistycznej w Polsce

980 000 mkw.

Podaz w Il kwartale 2017 roku

Rozwdj rynku magazynowego w Polsce / | kw. 2008 — 11l kw. 2017 r.
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PODAZ

Podaz na rynku magallzynowymlw Polsce jest Podaz /1~ 11l Kw, 2017 roku (mkws)
rekordowa. Na koniec trzeciego kwartatu

400 000

2017 roku zasoby rynku wyniosty 12,86 miliona 350 000
mkw., co oznacza 18-procentowy wzrost 220009
w skali roku. 200 000
150 000 B

W trzecim kwartale 2017 roku deweloperzy zakonczyli 100 000

. ! : 50 000 EERE=sm
budowe 980 000 mkw. powierzchni magazynowej, 0 | -
z czego 56% stanowity inwestycje firmy Panattoni. Najwigcej @ D@L N @O O
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Zrédio: Cushman & Wakefield

Do najwiekszych zakonczonych inwestycji zaliczajg sie
zaréwno projekty BTS wybudowane dla Amazon (161 000
mkw., Panattoni) i Zalando (130 000 mkw., Goodman)
w regionie Szczecina, jak i inwestycje w ramach parkéw: Powierzchnia w budowie / Wrzesiefi 2017 (mkw.)
P3 Poznan (55 000 mkw.), Panattoni Park Grodzisk Il i lll 350 000
(43 000 mkw. i 46 000 mkw.) oraz Panattoni Park Pruszkéw 300 000
II' (39 000 mkw.). Ponadto do uzytku oddano znaczace 388 888
projekty typu BTS m.in. dla H&M w Grodzisku Mazowieckim 150 000
(39 000 mkw., Panattoni), Arvato w SEGRO Logistics Park 100 000

Strykow (30 000 mkw.) oraz Reuss-Seifert w Nowej Soli 50 000
(30 000 mkw., Panattoni). 0 N N )
< @ @ o S & Q0 e
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Powierzchnia w budowie na koniec QQ\ & ® Q)@Q‘ @'Z’&QO\%
Il kwartatu 2017 roku m Powierzchnia dostepna m Powierzchnia wynajeta

Pod koniec wrzesnia 2017 roku okoto  Zrédio: Cushman & Wakefield
1 050 000 mkw. powierzchni magazynowej
pozostawato w budowie.

Wybrane projekty w budowie / Wrzesien 2017 r.

Od poczatku lipca do konca wrzesnia deweloperzy Projekt Deweloper Powierzchnia
rozpoczeli realizacje 365 000 mkw. powierzchni (mkw.)
magazynowej, a catkowity wolumen inwestycji przekroczyt
1 000 000 mkw. Najwyzszg aktywnos¢ deweloperskg P3 Piotrkow P3 61 000
obserwowano w Polsce Centralnej (330 000 mkw.),
na Goérnym Slgsku (205 000 mkw.) oraz w okolicach
Warszawy (133 000 mkw.).

Hillwood Marki Hillwood 38 500

Goodman Pomorskie

Odsetek powierzchni zabezpieczonej umowami najmu ! Goodman 37 000
wynidst 75%, co oznacza, ze na rynku wcigz panuje ostrozne Centrum Logistyczne
podejscie do inwestycji o charakterze spekulacyjnym. Panattoni Park £6dz East Il Panattoni 36 000
Ponadto w strukturze inwestycji dominujg duze projekty typu
BTS, Jal.( np.: Amazon W Sosnoweu (135,000 mkV\{., Panattoni Park Krakow IV Panattoni 33 000
Panattoni), BSH w todzi (79 000 mkw., Panattoni),
K+N w Piotrkowie Trybunalskim (61 000 mkw., P3), ) . .
H&M w Bolestawcu (60 000 mkw, Panattoni), OBl w gminie Panattoni Park Szczecin Il Panattoni 82000
Nowosolna k. +todzi (51 000 mkw., Panattoni)
czy Castoramy w Strykowie (1 faza — 50 000 mkw., Panattoni Park Radzymin Panattoni 27 000
Panattoni). Popularne sg tez inwestycje o charakterze 7R Centrum Logistyczne
mieszanym, ktérych realizacja ~ rozpoczyna  sie Kokotow VI 7R 26 000
po uzyskaniu 30 - 40% stopnia przednajmu.

MLP Gliwice MLP 25 000
*Polska Wschodnia — region obejmuje: Rzeszéw, Lublin, Kielce, Biatystok Zrédio: Cushman & Wakefield
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POPYT

Od poczatku 2017 roku do konca wrzesnia

wynajetych zostato juz ponad 2,5 miliona mkw., 720 OOO mkw.

co oznacza wzrost o 15% w poréwnaniu
do analogicznego okresu sprzed roku.

Zapotrzebowanie na nowoczesng powierzchnie logistyczng ]
i produkcyjng w Polsce utrzymato sie na wysokim poziomie, Popyt w regionach / I-lll kw. 2017 r. (mkw.)

0 czym S$wiadczy 720 000 mkw. wynajetej powierzchni

Popyt catkowity w Il kwartale 2017 roku

magazynowej w trakcie trzeciego kwartatu 2017 roku. 288 888

Podobnie jak w pierwszej potowie roku najwigkszy popyt 400 000

odnotowano na trzech rynkach — t. w regionie 300 000

Gérnego Slgska (126 000 mkw.), w okolicach Warszawy 200 000

(121 000 mkw.), a takze w Polsce Centralnej 100 008

(120 000 mkw.). Wysoki poziom popytu odnotowano rowniez .. -
w regionie Wroctawia (105 000 mkw.) i Poznania ,6'?}(\{;\'0?‘;@%oc}'z’o/\,&;\fo@:o\f&é{i@ A 4\4,61’
(77 000 mkw.), przy czym na tych rynkach do$¢ wysoki QQJQ‘O@‘\ ,b@/l’$« Q&{é\ = 94’ ‘l"

udziat w popycie miaty renegocjacie uméw najmu, \g{g’ o $

odpowiednio 61% i 42%. <°

Od poczatku 2017 roku utrzymuje sie duze zainteresowanie
powierzchnig logistyczng w Trojmiescie (41 000 mkw.),
natomiast  skokowy  wzrost aktywnosci  najemcow
obserwowano na rynku szczecinskim (53 000 mkw.).

mkw. | mkw. Il ®Ekw. Il

Popyt netto vs renegocjacje / Il kw. 2017 r. (%)

W strukturze popytu dominowaty nowe umowy z udziatem
60% catkowitego zapotrzebowania. Przediuzenia wczes$niej
zawartych kontraktow stanowity 30% wolumenu transakcji
Na rozszerzenia powierzchni najmu przypadto pozostate
10% wolumenu transakcji najmu. Najbardziej aktywng grupa
najemcéw byli operatorzy logistyczni z  udziatem
45% wolumenu transakcji najmu. Aktywne byty réwniez sieci
handlowe (11%), branza AGD (9%), e-commerce (7%)
oraz firmy z branzy produkcyjnej (7%) i motoryzacyjnej (6%).

= Popyt netto

= Renegocjacje

Zrédto: Cushman & Wakefield

Wybrane transakcje najmu zawarte w okresie | - Ill kw. 2017 r.
Pow.
Najemca Region wynajeta Typ transakcji
(mkw.)
Amazon Panattoni BTS (Soshowiec) Gorny Slagsk 135 000 Nowa umowa (BTS)
BSH Panattoni BTS (L6dz) Polska Centralna 79 000 Nowa umowa (BTS)
H&M Panattoni BTS (Bolestawiec)  Polska Zachodnia 60 000 Nowa umowa (BTS)
Kuehne + Nagel P3 Piotrkow Polska Centralna 56 000 Nowa umowa
oBI Panattoni BTS Park £odz Il Polska Centralna 51 000 Nowa umowa (BTS)
BMW Goodman BTS Swiecko Polska Zachodnia 32 000 Nowa umowa (BTS)
Agito P3 Btonie Warszawa - okolice 33 000 Nowa umowa
Arvato SEGF\,)O Logistics Park Polska Centralna 30 000 Nowa umowa
Strykéw
Vive Group Panattoni Park Kielce Polska Wschodnia 25 000 Nowa umowa
Zabka MLP Gliwice Goérny Slagsk 25 000 Nowa umowa

Zrédto: Cushman & Wakefield
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PUSTOSTANY | CZYNSZE

PUSTOSTANY Stopy pustostanéw w podziale na regiony

Wrzesien 2017

Na koniec wrzesnia 2017 roku wskaznik
pustostandéw wynidst 5,4% (698 000 mkw.), Polska Zachodnia [ I 15.9%
0 0,8 pp. mniegj niz rok wezesniej (6,2%). Krakow [ s.9%

Wysoka podaz nie wplywa znaczaco na poziom wskaznika Poznari [ 8.1%

pustostandw, co swiadczy o wcigz bardzo dobrej kondycji Warszawa - miasto _ 7,9%

rynku magazynowego w Polsce. Wsrdd pigciu gtownych Warszawa - okolice _ 6,5%

regiondbw najwyzszy udziat powierzchni niewynajetej

odnotowano w Poznaniu (8,1% Ilub 148 000 mkw.) Wroctaw - 5.8%
oraz w strefie Warszawa - miasto (7,9% lub 56 000 mkw.). Poiska Wschodnia [l 5.0%
Wzrost dostepnosci powierzchni magazynowej odnotowano Gérny Slagsk - 4,3%

w  okolicach Warszawy (6,5% Iub185 000 mkw.) Bydgoszcz - Torun - 4.3%

oraz na Gornym Slgsku (4,3% Ilub 95 000 mkw.). Tréjmiasto - 3.4%

W poréwnaniu do poprzedniego kwartatu spadta ilos$¢ wolnej
powierzchni  magazynowej w  regionie  Wroctawia Polska Centraina [l 1,3%
(5.8% lub 90 000 mkw.), natomiast najmniej dostepnej Szczecin I 0,7%
powierzchni  pozostaje w regionie Polski Centralnej
(1.3% lub 21 000 mkw.). W przypadku pozostatych rynkow
regionalnych wskaznik pustostanow waha sie Zrédio: Cushman & Wakefield

od 0,7% (Szczecin) do 15,9% (Polska Zachodnia).
2,40 - 5,25 euro

CZYNSZE NAIJMU
Czynsze nominalne dla najwyzszej klasy

W trZeCim kWartaIe 2017 rOku Czynsze I’lajmu powierzchni magazynowychwpo|5ce
pozostaty na stabilnym poziomie w wiekszosci
rynkéw regionalnych.

0% 5% 10% 15% 20%

Zakres czynszéw na rynkach regionalnych

Najwyzsze czynsze wcigz obowigzujg w  strefie Wrzesien 2017

miejskiej Warszawy (4,00 — 5,25 euro/mkw./miesigc)

oraz w Krakowie (3,50 - 4,50 euro/mkw./miesigc). Czynsz Czynsz
Czynsze efektywne uwzgledniajgce zachety finansowe dla Region nominalny efektywny
najemcdow zawierajg sie w granicach od 3,50 do 4,60 euro/ (euro/mkw. (euro/mkw.
mkw./miesigc w stolicy oraz od ok. 2,80 do 3,60 euro/ M ESEE) i)
mkw./miesigc w Krakowie. Na pozostatych rynkach czynsze Warszawa — miasto 4,00 — 5,25 3,50 — 4,60
nominalne wahajg sie w zakresie 2,40 — 3,60 euro/ )

mkw./miesigc, natomiast stawki efektywne wynoszg Warszawa — okolice 2,50 -3,60 1,90 -3,00
od 1,90 do 3,20 euro/mkw./miesigc. Goérny Slask 2,80 — 3,50 2,10 - 2,90
W ostatnich latach presja na wzrost stawek powodowana Poznan 2.75 - 3,40 2,00- 2,70
rosngcym popytem kompensowana byta proporcjonalnym Polska Centralna 240 3,60 190290

wzrostem podazy. Na poszczegdlnych rynkach
charakteryzujgcych  sie  wysokg konkurencja  wsrod Wroctaw 2,90 - 3,30 2,00 - 3,00
deweloperow pozycja negocjacyjna najemcow jest wcigz
silna jak np. w Poznaniu gdzie odnotowano nieznaczny
spadek o ok. 5% dolnej granicy czynszéw efektywnych. Krakéw 3,50 — 4,50 2,80 — 3,60
Z kolei na tych rynkach, gdzie dostepno$¢ powierzchni

Tréjmiasto 2,80 — 3,50 2,20 - 2,60

S . e o ; Szczecin - _
magazynowej jest ograniczona (np. todz, Bielsko-Biata) 3,20 - 3,50 2,45-2,90
obserwuje sig niewielkg tendencje wzrostowg czynszow. Bydgoszcz

o o _ S —Torun 2,70 - 3,50 2,20 — 2,90
W perspektywie kilku miesiecy spodziewamy sie silniejszej
presji na wzrost czynszéw najmu, co wigze si¢ rosngcymi Rzeszow 3,20 - 3,50 2,50 - 3,20
kosztami inwestycyjnymi — przede wszystkim cenami Lublin 330 -380 260 —320
materiatow i ustug budowlanych. : ' ' :
Polska Zachodnia 2,80 — 3,50 2,50 — 2,80

Zrédto: Cushman & Wakefield
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PROGNOZA

Korzystne otoczenie makroekonomiczne, dalszy rozwdj sieci drogowej i wcigz wysoki potencjat
inwestycyjny polskiej gospodarki nalezg do giéwnych czynnikédw rozwoju rynku nowoczesnych
powierzchni logistycznych i produkcyjnych.

Popyt Czynsze najmu

Na stabilnym i wysokim poziomie. Stabilne z tendencja do wzrostu
Generowany jest w coraz wigkszej w dalszej perspektywie, z uwagi na
mierze przez rozwoj sektora wzrost kosztéw inwestycyjnych.

e-commerce. Aktywne pozostajg firmy
z branzy  produkcyjnej, w tym
m.in. motoryzacyjnej i AGD.

Podaz / pustostany Regiony
@7 Kreowany gtéwnie przez popyt Najwyzsza aktywnosc¢ najemcow

w rozmiarze, ktérego dotad i deweloperow utrzymuje sie w okolicach

nie obserwowali$my. Niewielki udziat Warszawy, w Polsce Centralnej i na

inwestycji spekulacyjnych przyczynia sie Gornym Slgsku. Roéwnolegle

do stabilizacji stopy pustostanow obserwujemy  wzrost  zainteresowania

na niskim poziomie. nowymi lokalizacjami takimi jak np.
Biatystok, Opole, Bolestawiec, Zielona-
Gora

WYBRANE TRANSAKCJE

CUSHMAN & WAKEFIELD / I-lIl KW. 2017

Od poczagtku 2017 roku Dziat Powierzchni Przemystowych i Logistycznych Cushman & Wakefield
doradzat w transakcjach najmu o catkowitej powierzchni ok. 375 000 mkw., z ktérych wszystkie
projekty to nowoczesne magazyny klasy A.

Pow. wynajeta

Najemca Region (mkw.) Typ transakcji

Sonoco Panattoni Park Strykéw I Polska Centralna 18 300 Nowa transakcja

FM Logistic P3 Piotrkow Polska Centralna 18 300 Nowa transakcja

Klient z branzy

budowlanej C&W Panattoni Park Zielona Goéra Polska Zachodnia 14 000 Nowa transakcja
Klient produkcyjny . S . . .

caw Panattoni Park BTS Zawiercie Gorny Slagsk 13 700 Nowa transakcja
Avery Dennison MLP Pruszkéw Il Y\g?(ros”zca‘;/va 13 000 Nowa transakcja

Goodman Pomorskie Centrum

Omega Pilzno . Trojmiasto 12 000 Nowa transakcja
Logistyczne

DEDRA-EXIM MLP Pruszkoéw | \_/\giros”z?gva 12 000 Renegocjacje i ekspansja

DSV Road Panattoni Park Sosnowiec Gorny Slgsk 7 000 Nowa transakcja

Cushman & Wakefield | Marketbeat - Rynek magazynowy w Polsce | Il kwartat 2017 5



KLUCZOWE DANE RYNKOWE
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PODSUMOWANIE Il KWARTALU 2017 ROKU

=) © & ©

Region Zasoby Stopa Podaz Powierzchnia Wolumen transakcji
(mkw.) pustostanéw (mkw.) w budowie (mkw.) najmu (mkw.)

Warszawa - okolice 2 853 000 6,5% 290 000 133 000 121 000
Gorny Slagsk 2 209 000 4,3% 117 000 201 000 126 000
Poznan 1813 000 8,1% 94 000 25 000 77 000
Polska Centralna 1593 000 0,3% 57 500 330 000 120 000
Wroctaw 1 556 000 5,8% 36 000 52 000 105 000
Warszawa - miasto 702 000 7,9% 9 000 17 000 27 000
Szczecin 508 000 0,7% 291 000 34 000 53 000
Polska Wschodnia 459 000 5,0% 55 000 12 000 36 000
Trojmiasto 421 000 3,4% - 55 000 41 000
Krakow 299 000 8,9% - 59,000 -
Bydgoszcz - Torun 288 000 4,3% - 33 000 4000
Polska Zachodnia 157 000 15,9% 30 000 96 000 11 000
OGOLEM 12 858 000 5,4% 980 000 1 047 000 720 000

Cushman & Wakefield | Marketbeat - Rynek magazynowy w Polsce | Il kwartat 2017



DEFINICJE

Standardowe warunki uméw najmu

Czynsz

Indeksacja

Optata
eksploatacyjna

Dlugosé¢ trwania
umowy najmu

Zachety dla
najemcow

Kaucja

Czynsz miesieczny, ptatny z gory,
najczesciej ustalony w EUR, pfatny
w PLN.

Wzrost czynszu zwykle indeksowany
jest wedtug wskaznika European CPI
lub HCPI.

Optata ponoszona przez najemce
z tytutu kosztéw i wydatkow
zwigzanych z eksploatacjg

i funkcjonowaniem powierzchni
magazynowej: zarzadzenie
nieruchomoscig, podatki lokalne,
ochrona obiektu, utrzymanie czystosci,
odsniezanie, utrzymanie terenéw
zielonych, oswietlenie placow
manewrowych. Ustalana

i pfatna w PLN.

Standardowo wynosi od 3 do 5 lat

Dla obiektéw typu BTS:
od 7 do 15 lat

Czesciowa lub petna aranzacja
wynajmowanej powierzchni oraz okres
wolny od ptatnosci czynszu:
standardowo na poczatku okresu
najmu oferuje sie od 4 do

8 miesiecy wolnych od ptatnosci

(w zaleznosci od wielkos$ci transakcji i
dtugosci okresu najmu).

Gwarancja bankowa lub depozyt
gotéwkowy w wysokosci od 3

do 6 miesiecznych czynszéw oraz
optat eksploatacyjnych; powiekszony o
VAT.

Definicje
Zasoby
nowoczesnej

powierzchni
magazynowej

Podaz

Wspétczynnik
pustostanéw

Popyt brutto

Popyt netto

Czynsz
nominalny

Czynsz
efektywny

Inwestycja
Build-to-Suit
(BTS)

Transakcja
pre-let

Cushman & Wakefield | Marketbeat - Rynek magazynowy w Polsce | Il kwartat 2017

Catkowity zaséb powierzchni
magazynowych dostarczonych
na rynek po 2000 roku.

Wolumen powierzchni magazynowej
dostarczonej na rynek w badanym
okresie.

Relacja pomigedzy powierzchnig
niewynajetg a catkowitym zasobem
na koniec analizowanego okresu.

tgczny wolumen transakcji najmu,
obejmujgcy nowe umowy, umowy typu
pre-let (przednajmu), rozszerzenia
dotychczasowej powierzchni, jak rowniez
przedtuzenia dotychczasowych

umow i renegocjacje.

tgczny wolumen transakcji najmu,
z wylgczeniem przediuzen
dotychczasowych umoéw

czy renegocjaciji.

Oferowana przez wtasciciela obiektu
wyjsciowa stawka ptacona za 1 mkw.
powierzchni magazynowej.

Czynsz nominalny pomniejszony

o réznego rodzaju zachety finansowe,
ktorych zakres i warto$¢ ustalana jest
w drodze negocjacji pomiedzy najemcg
a wlascicielem obiektu.

Obiekt ,szyty na miare”,

ktorego lokalizacja, powierzchnia
oraz parametry techniczno-uzytkowe
uzgadniane s3g z najemcg przed
rozpoczeciem inwestycji.

Umowa najmu zawarta przed
rozpoczeciem inwestycji lub w trakcie
jej realizacji.



dustrial.pl /
warehouse search engine
.



mailto:adrian.seeman@cushwake.com?subject=Raport Marketbeat Q3
mailto:joanna.sinkiewicz@cushwake.com?subject=Raport Marketbeat Q3
https://www.linkedin.com/in/adrian-semaan-017132151/
https://twitter.com/j_sinkiewicz
https://www.linkedin.com/in/joanna-sinkiewicz-19887047/
http://www.industrial.pl/
https://www.linkedin.com/company/10359040/

Cushman & Wakefield jest wiodgcg na swiecie firmg $wiadczaca ustugi na rynku nieruchomosci komercyjnych. Wspiera klientéw w podejmowaniu decyzji
wptywajgcych na sposéb, w jaki ludzie pracuja, robig zakupy i spedzajg wolny czas. Dogtebna znajomos$¢ rynkéw lokalnych oraz globalna perspektywa
naszych 45 tysiecy pracownikow w ponad 70 krajach, a takze wykorzystanie unikalnej platformy nowoczesnych rozwigzan, pozwalajg najemcom
i inwestorom na optymalizacje wartosci nieruchomosci. Cushman & Wakefield nalezy do grupy najwigkszych firm doradczych na rynku nieruchomosci
komercyjnych na $wiecie. Jej przychody sg szacowane na 6 mld USD. Do najwazniejszych ustug $wiadczonych przez firme nalezg posrednictwo
w wynajmie powierzchni, kompleksowe zarzadzanie nieruchomosciami, obstuga transakcji na rynkach kapitatowych, zarzadzanie obiektami (C&W Services),
globalna obstuga najemcéw, zarzadzanie inwestycjami i aktywami (DTZ Investors) oraz ustugi w zakresie realizacji projektdw i inwestycji deweloperskich,
reprezentacji najemcow, wyceny i doradztwa. W 2017 roku firma Cushman & Wakefield obchodzi stulecie swojej dziatalnosci — od 100 lat pomaga klientom
w osigganiu celéw biznesowych. Wiecej informacji na stronach www.cushwakecentennial.com i www.cushmanwakefield.com oraz na Twitterze:

@CushWake.

Zastrzezenie

Niniejszy raport nie powinien by¢ traktowany jako podstawa do zawierania transakcji bez udziatu wykwalifikowanego i profesjonalnego doradcy. Fakty i dane
przedstawione w raporcie zostaty doktadnie sprawdzone, jednak Cushman & Wakefield nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody
lub straty powstate w zwigzku z nieprecyzyjnoscig przedstawionych danych. Informacje zawarte w raporcie nie powinny byé, w catosci lub w czesci,
publikowane, powielane oraz nie powinno sie na nie powotywa¢ bez wczesniej zgody. W przypadku powielania informacji kazdorazowo nalezy powota¢ sie
na Cushman & Wakefield jako zrédto danych
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